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Á ¿Por qué se ahorra?

Á ¿En qué ahorramos?

Á ¿En qué ahorramos poco?

Á ¿En qué ahorran otros países?

Á ¿Para qué es necesario el ahorro?

Á ¿Cuáles son los riesgos del ahorro?

Á ¿En qué está cambiando en la intermediación del ahorro?

Á ¿Qué es la planificación financiera?

Á ¿Por qué afecta la inflación?

Á ¿Qué es el Behavioral Finance?

Á ¿Qué es la gestión activa, pasiva y alternativa?

Á ¿Qué es la diversificación?

Á ¿Debe estar favorecida la fiscalidad del ahorro?

Á El mundo es global: ¿lo son tus inversiones? 

Á ¿Debo contratar un fondos de pensiones?
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"Todas las organizaciones deben convertirse en 

organizaciones que aprenden y que enseñan. El 

índice de aprendizaje de una organización debe 

ser igual o mayor que el índice de cambio de su 

entorno externo. La capacidad de aprender con 

mayor rapidez que los competidores quizá sea la 

única ventaja competitiva sostenible".

ñObjetivo: generar talentoò. Jos® Antonio Marina. 
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ÁPorque se genera un excedente (ingresos menos gastos; no 

confundir con ñsaldo en la cuenta corrienteò; hay ahorro ñdel que 

no nos damos cuentaò)

ÁPor motivo precaución (ñpor si acasoò)

ÁPara realizar una compra o una inversión en el futuro (pero 

atención al efecto de la inflación)

ÁPara que lo herede alguien

¿Por qué se ahorra?
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ñNo ahorramos porque no llegamos a 

final de mesò

Fuente: José Antonio Herce @herce_antonio

ñNo llegamos a final de mes porque 

ahorramosò

vs
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¿En qué ahorramos?

Fuente: INVERCO.

Evolución de la riqueza inmobiliaria y financiera (neta) de los 

hogares españoles (% PIB)



Cómo gestionar las Finanzas Personales en el actual 

contexto de tipos de interés 0%

David Cano Martínez

@david_cano_m

¿En qué ahorramos?

Amortizar deuda también es ahorrar
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¿En qué ahorramos?

Fuente: INVERCO, con datos de Eurostat y del Banco de España.

Endeudamiento de los hogares 

españoles (% RBD)

Endeudamiento de los hogares 

europeos (% RBD)
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¿En qué ahorramos poco?

Activos financieros de los hogares europeos 

2018 (*) (% del PIB)

Fuente: INVERCO. (*) Datos a septiembre de 2018
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¿En qué ahorramos poco?

Activos financieros per cápita (*) (en EUR)

Fuente: INVERCO. (*) Datos a septiembre de 2018
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¿En qué ahorran en otros países?

Fuente: INVERCO.
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Activos financieros de las familias españolas (en millones de EUR)

Fuente: INVERCO 12



Cómo gestionar las Finanzas Personales en el actual 

contexto de tipos de interés 0%

David Cano Martínez

@david_cano_m

Activos financieros de las familias españolas (en %)

Fuente: INVERCO.
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Activos financieros de las familias europeas (en %)

Fuente: INVERCO.
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¿Para qué es necesario el ahorro?

Ahorro Intermediario Necesidad de 

recursos

Riesgos
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Á Iliquidez (tener disponible el dinero cuando lo necesito)

ÁRiesgo de crédito (perder el dinero por quiebra del 

prestatario)

ÁRiesgo de mercado (variabilidad de las cotizaciones) 

Volatilidad

¿Cuáles son los riesgos del ahorro?
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¿En qué está cambiando la intermediación del 

ahorro?

ñLaseconomías que canalizan los nutrientes como hacen

los ecosistemas alcanzan la meta de ofrecer múltiples

beneficios a las diversas partes implicadasò.

Gunter Pauli. La economía azul
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El esquema tradicional ahorro ïinversión intermediado por los bancos

Ahorro Bancos
Empresas

Gobiernos

Familias

Préstamos a 

L/P

Depósitos a 

C/P

Riesgo de liquidez

(Banco central como prestamista 

de última instancia)

Riesgo de crédito

(Los bancos cuentan con capital)

Riesgos que asume el banco
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¿Qué está cambiando en el proceso de intermediación?

Ahorro Bancos
Empresas

Gobiernos

Familias

Elevadas exigencias 

de capital

Bajos tipos de 

interés

Bancos 

Centrales

Represión 

financiera Menor concesión de crédito, 

menor rentabilidad
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De ñahorradorò a ñinversorò
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El esquema alternativo ahorro ïinversión intermediado por los 

mercados de capitales

Ahorro
Mercados 

de capitales

Empresas

Gobiernos

Familias
Bonos y 

acciones

Compra de 

títulos

Riesgo de liquidez

(Imposibilidad de deshacer la 

posición)

Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

Riesgos que asume el inversor

Desarrollo del 

mercado de 

capitales

Necesidad de 

una mayor 

cultura 

financiera

Desarrollo de 

servicios de 

banca de 

inversión

Necesidad de 

asesoramiento
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El esquema alternativo ahorro ïinversión intermediado por las IIC

Ahorro IIC (fondos de 

inversión)

Empresas

Gobiernos

Familias
Bonos y 

acciones

Compra de 

participaciones

Riesgo de liquidez

(No tanto de imposibilidad de 

deshacer la posición sino de 

impacto en precio)

Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

(No riesgo de crédito de la IIC 

sino de los activos en los que 

invierte la IIC)

Riesgos que asume el partícipe

Desarrollo 

SGIIC 

independientes

Fintech

(Roboadvisor)

Asesoramiento 

banca privada

Herramientas 
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El esquema alternativo ahorro ïinversión intermediado por los 

Fondos de Pensiones

Ahorro
Fondo de 

pensiones

Empresas

Gobiernos

Familias
Bonos, 

acciones, 

pr®stamosé

Compra de 

participaciones

Riesgo de liquidez

(Restringida a supuestos que 

permite la Ley)

Riesgo de crédito

(Riesgo de pérdida en los activos 

en los que invierte el fondo de 

pensiones)

Riesgos que asume el partícipe

Inversión en 

nuevos 

productos

Carteras más 

diversificadas

Control de 

las 

inversiones
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¿Qué es la planificación 

financiera?
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Patrimonio

XXXX ú

Horizonte temporal 20 años

Gastos

XXXX ú

Ingresos

XXXX ú

Rendimiento

XXXXú
Rentabilidad neta* 

0,5% anual
Caída patrimonial

XXXX ú

Patrimonio 

final

XXX ú

Banco ABC
Aportaciones 

mensuales

* La rentabilidad ha sido calculada asumiendo un impacto fiscal sobre plusvalías del 19% 

Ejemplo

25
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¿Por qué afecta la inflación?

¿Qué es la inflación?

Crecimiento de los precios de los bienes y 

servicios 

¿Cómo se mide? 

A través de la variación interanual del IPC
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Con nuestro capital 

podemos comprar el 

bien

Capital :

100 EUR

Precio:

100 EUR

Precio:

130 EUR
Capital:

115 EUR

Situación de partida

Rentabilidad del 15%...

pero inflación del 30%

Ya no podemos comprar el bien

La inflación reduce la capacidad de compra futura. Para 

recuperarla, necesitamos que el ahorro genere una rentabilidad 

superior a la inflación
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Rentabilidad real = rentabilidad nominal - inflación

Lo importante Lo que miramos Lo que ha 

cambiado


