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"Todas las organizaciones deben convertirse en
organizaciones que aprenden y que ensefian. El
indice de aprendizaje de una organizacion debe
ser igual o mayor que el indice de cambio de su
entorno externo. La capacidad de aprender con
mayor rapidez que los competidores quiza sea la
Unica ventaja competitiva sostenible”.

AObjetivo: geneAntanioMariad. ent oo. Jos®
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¢ Por qué se ahorra?

A Porque se genera un excedente (ingresos menos gastos; no
confundir con nsal do en | a cuel
nNo nos damos cuent ao)

A Por motivo precaucién ( ipor si acasoo0)

A Para realizar una compra o una inversion en el futuro (pero
atencion al efecto de la inflacion)

A Para que lo herede alguien




Cémo gestionar las Finanzas Personales en el actual David Cano Martinez

contexto de tipos de interés 0% @david_cano_m

R as

NNo ahorramos porqgue n
fir nal de meso

VS

NNo | Il egamos a final d
ahorramosao

Fuente: José Antonio Herce @herce_antonio
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¢En qué ahorramos?
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Evolucion de la rigueza inmobiliaria y financiera (neta) de los
hogares espafioles (% PIB)
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Fuente: INVERCO.
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¢En qué ahorramos?

Amortizar deuda también es ahorrar
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¢En qué ahorramos?

Endeudamiento de los hogares Endeudamiento de los hogares
espafnoles (% RBD) europeos (% RBD)

140%
130%

140%

Reino Unido

130% 120% -
110% . ortugal
120% 100% — -
90% .
1109
ED% Alemania
T0%
100% talia
I 1 =
0% 0%
SRS

FEFS T IS S o g

Fuente: INVERCO, con datos de Eurostat y del Banco de Espaa.
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¢En qué ahorramos poco?

Activos financieros de los hogares europeos
2018 (*) (% del PIB)
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Fuente: INVERCO. (*) Datos a septiembre de 2018
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¢En qué ahorramos poco?

Activos financieros per capita (*) (en EUR)
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Fuente: INVERCO con datos del BCE y Eunosfat

Fuente: INVERCO. (*) Datos a septiembre de 2018
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¢En qué ahorran en otros paises?

m Activos financieros m Activos no financieros
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Fuente: INVERCO.
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Activos financieros de las familias espafolas (en millones de EUR)
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Activos financieros de las familias espafnolas (en %)

100% m:.::mmznm:.ﬁzmzmﬁlmﬂﬂﬁmuz
no% R 53%  43% 44T 45T 52% S52%  51% 4%

a7n 4% 37TR 34%

103% 1097 104% 103% 103% 104% 10,65

gam B4R B4R o0m 104% qp3%m 101% 105%

1M6% 108% ga= g% 74% 4TR &SR TR e qasm 130% (43R 142%

1985 1990 1995 2000 2005 2004 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20015 2014 20017 2018 201%_1t

1 Depositos Hinversion directa Instituc Invers Colectiva Seguros/Ent. Prev_Social U Fondos de Pensiones Efectivo Crros

Fuente: INVERCO.



Aﬁ ‘ Cémo gestionar las Finanzas Personales en el actual David Cano Martinez
contexto de tipos de interés 0% @david_cano_m

Activos financieros de las familias europeas (en %)
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¢,Para qué es necesario el ahorro?

Necesidad de
recursos

Ahorro
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¢,Cuales son los riesgos del ahorro?

A lliquidez (tener disponible el dinero cuando lo necesito)

A Riesgo de crédito (perder el dinero por quiebra del
prestatario)

A Riesgo de mercado (variabilidad de las cotizaciones)
Volatilidad
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¢En qué esta cambiando la intermediacion del
ahorro?

i L @snomias que canalizan los nutrientes como hacen
los ecosistemas alcanzan la meta de ofrecer multiples
beneficios a las diversas partesi mp|l i cadas o0

Gunter Pauli. La economia azul
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El esquema tradicional ahorro T inversion intermediado por los bancos

Empresas
Ahorro Gobiernos
=EINIIES
Depdsitos a Préstamos a
C/IP

L/P

Riesgos que asume el banco

Riesgo de liquidez Riesgo de crédito

(Banco central como prestamista (Los bancos cuentan con capital)
de dltima instancia)
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¢, Qué esta cambiando en el proceso de intermediacion?

- . e Empresas
Ahorro LI GobIernos
SEINES
Bajos tipos de Elevadas exigencias
Interes de capital
Represion

Menor concesion de crédito,
menor rentabilidad

financiera
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De nahorafiadovredar s or
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El esquema alternativo ahorro i inversion intermediado por los
mercados de capitales

Empresas

Mercados
Ahorro  Nmal sl =N  Gobiernos o
it capitales

Compra de Bonos y
titulos acciones

banca de
inversion
Riesgos que asume el inversor
asesoramiento
Riesgo de liquidez Riesgo de mercado ' "
(Imposibilidad de deshacer la Riesgo de credito cultura

posicion) financiera
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El esquema alternativo ahorro T inversion intermediado por las IIC

[IC (fondos de Empresas

Ahorro : .,
Inversion)

Gobiernos
"

independientes

Compra de Bonos y
articipaciones acciones

panca privaad

Riesgos que asume el participe Riesgo de mercado

Riesgo de liquidez Riesgo de credito

(No tanto de imposibilidad de ~ (No riesgo de credito de la IC
deshacer la posicion sino de sino de _|OS_ activos en los que
impacto en precio) invierte la 1IC)
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El esquema alternativo ahorro T inversion intermediado por los
Fondos de Pensiones

Ah Fondo de Empresas
orro _ _
pensiones Gobiernos
Famithas
Compra de Bonos,
accliones,

articipaciones
pr ®st a

Riesgos que asume el participe

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

(Riesgo de pérdida en los activos
en los que invierte el fondo de
pensiones)

(Restringida a supuestos que
permite la Ley)

David Cano Martinez

@david_cano_m

productos

inversiones

diversificadas
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¢, Quée es la planificacion
financiera?
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Ejemplo
Aﬁf’;fi‘ﬁ';i{;? Banco ABC
Rendimiento
XX XXU
Rentabilidad neta*
0,5% anual
, Gastos
u
XXXX U
N . Ingresos
i Patrimonio '
i final i
L OXXXa X X X X

Horizonte temporal 20 afios

* La rentabilidad ha sido calculada asumiendo un impacto fiscal sobre plusvalias del 19% 25
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YOUR "PLANS"

W FE

THE UNIVERSE'S PLANS FOR YOU
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¢, Por qué afecta la inflacion?

¢,Quée es la inflacion?

Crecimiento de los precios de los bienes y
servicios

.,Como se mide?

A través de |la variacion interanual del IPC
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La inflacion reduce la capacidad de compra futura. Para
recuperarla, necesitamos que el ahorro genere una rentabilidad
superior alainflacion

Rentabilidad del 15%...
pero inflacién del 30%

Situacion de partida

Precio:
130 EUR
Capital:
Capital : Precio: 115 EUR
100 EUR 100 EUR

Con nuestro capital Ya no podemos comprar el bien
podemos comprar el

bien
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Rentabilidad real = rentabilidad nominal - inflacidn

Lo que ha

Lo importante Lo que miramos .
cambiado




